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          29 de Octubre de 2009
De acuerdo a la CCS, en octubre la actividad crecería en torno al 1% y el desempleo caería de los dos dígitos
IMACEC cercano a cero en septiembre marcaría el inicio de la recuperación en la economía chilena
Tal como se esperaba, los nuevos antecedentes de actividad del mes de septiembre tienden a ratificar más claramente que la actividad económica ha dejado atrás la fase recesiva y ha iniciado un gradual proceso de recuperación económica. 

Las ventas del comercio minorista, que dan pautas acerca de las decisiones de consumo de los hogares, marcaron una leve expansión de 1,6%, que se repite por tercer mes consecutivo. Las ventas de alimentos, bebidas y tabacos marcan también un tercer mes de crecimiento sostenido, que si bien es marginal, de sólo 0,3%, es excepcional en el contexto de la tendencia declinante arrastrada desde 2008. Es especialmente destacable lo ocurrido en el mercado de automóviles, que si bien en 12 meses aún registran un retroceso de -9%, en relación al mes anterior hubo un alza de 46%.

La generación de energía eléctrica tuvo también cifras en azul por segundo mes consecutivo, esta vez en un 2%, y la producción minera, una importante recuperación de 7,5%. El nuevo retroceso en la industria manufacturera debe ser observado sin alarma, por la alta base de comparación que presentó el mismo mes de 2008. La descontando ese efecto puntual es posible estimar que en términos de tendencia la producción industrial habría caído en sólo alrededor de -2% septiembre de 2009, en lugar del -5,2% efectivamente observado.
Este panorama parcial de actividad permite estimar que un IMACEC de septiembre con variación de 0% en 12 meses y similar al del mes de agosto (-0,1%), abriéndose más decididamente el espacio para recuperaciones más contundentes hacia los últimos tres meses del año.
Empleo
El mercado laboral, que opera habitualmente con mayor rezago a la recuperación de los mercados de bienes y servicios, da también algunas señales de mejoría. El empleo moderó su tasa de descenso desde un -1,5% en el trimestre móvil terminado en agosto, medido en 12 meses, a -1% en el trimestre terminado en septiembre.
La tasa de desempleo se redujo más allá de las estimaciones del mercado, cayendo de un 10,7% a un 10,2% en el mismo lapso, esto es 0,5 puntos porcentuales. Esta reducción del desempleo está más allá de la estacionalidad propia de los meses de primavera y verano provocada por la agricultura. Estimaciones de la CCS indican que la estacionalidad de este período significa alrededor de 0,1 puntos porcentuales de menor desempleo, lo que es muy inferior a los 0,5 puntos observados en esta oportunidad.
La industria es una de las actividades que más contribuyó a explicar el mejor desempeño del mercado laboral. En los tres trimestres móviles inmediatamente anteriores, la industria manufacturera recortó un promedio de 25 mil empleos en 12 meses, y en esta oportunidad este monto se redujo prácticamente a cero. El comercio, por su parte, se integró al club de los sectores generadores de puestos de trabajo, conjuntamente con servicios financieros y servicios comunales y sociales, lo que resulta consistente con la reactivación que muestran las ventas de prácticamente todos sus rubros.
Uno de los primeros síntomas de la recuperación del mercado laboral se manifiesta en los asalariados, y su vaso comunicante, que son los empleos por cuenta propia.  Los primeros redujeron su ritmo de destrucción de empleos de 3,5% en el trimestre móvil terminado en agosto a un 2,7% en el terminado en septiembre. Inversamente, los trabajadores por cuenta propia redujeron su ritmo de expansión, de 6,7% a 5,4% en el mismo lapso.
En definitiva, el panorama global anuncia un tercer trimestre definitivamente mejor en términos de actividad económica y que se manifestará en una gradual recuperación del mercado laboral. La CCS espera ver nuevas caídas en la tasa de desempleo, pese a que aún es temprano para ver tasas de crecimiento positivas en la creación de ocupaciones.
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Indicadores de Coyuntura y Proyecciones CCS
[image: image3.emf] Junio 09  Julio 09  Agosto 09  Sept 09 e  Oct 09 e

Imacec (var 12 meses, %) -4,0 -2,7 -0,1 0,0 1,0

Empleo (miles) 6.514 6.498 6.508 6.538 6.583

Crecimiento empleo (var %) -1,0 -1,6 -1,5 -1,0 -0,8

Tasa de desempleo (%) 10,7 10,8 10,8 10,2 9,6

IPC (var 12 meses, %) 0,3 -0,4 -0,4 1,0 0,2

Fuente: INE, BCCH., CCS
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